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免责声明

本演示片及其包含的信息不构成对买卖龙源电力集团股份有限公司（“龙源”或“公司”）的任何证券的建议，不构成买卖公司
任何证券的要约，且不构成任何合同或承诺的基础或依据。

对于本演示片包含的信息或意见的公正性、准确性、完整性或正确性，我们未作出任何明示或默示的陈述或保证，且不应依赖上
述信息或意见。对于由于使用本演示片或其内容产生的或由于其他原因与本演示片相关的无论任何性质的损失，公司及公司的任
何顾问或代表均不承担任何责任或义务（无论是由于疏忽还是由于其他原因）。本演示片包含的信息可能会发生更新、整理、修
改、核实和修订，且上述信息可能会发生重大变更。

本演示片包含有关公司的财务状况、经营业绩和业务以及公司管理层的某些计划和目标的预测性声明，当中涉及可预见和不可预
见的风险、不确定因素和其他因素，且这些风险、不确定因素和其他因素可能导致公司未来的实际业绩和表现与上述预测性声明
明示或默示的业绩和表现存在重大差异。上述预测性声明基于公司目前和未来的业务战略以及根据 公司未来开展业务的政治和
经济环境作出的各种假设作出。上述预测性声明反映了公司管理层在数据公布之日的意见。 任何人均不应依赖上述预测性声明。
公司不保证上述预测性声明与公司未来业绩和事件保持一致。

我们向贵方提供本演示片包含的信息应予保密，上述信息不得向任何其他人提供或披露，且不得复制上述信息。
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2018年业绩概览
章节1 
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2018年业绩概览

营业收入 归属本公司权益持有人净利润
(百万元人民币)
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2018年业绩概览（续）

每股收益 每股净资产
(人民币分)  (人民币元)
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2018年业绩概览（续）

控股装机容量 售电量
(兆瓦) (吉瓦时)
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2018年业绩概览（续）

风电业务经营利润 其他业务经营利润火电业务经营利润 (1)

(百万元人民币) (百万元人民币)(百万元人民币)
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(1) 火电业务经营利润含售电、售热及其他和煤炭销售业务经营利润
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2018年业务概览
章节2
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行业回顾 –经营环境
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行业回顾 –政策因素

国务院
• 6月，《关于全面加强生态环境保护坚决打好污染防治攻坚战的意见》

• 7月，《打赢蓝天保卫战三年行动计划》

国家发改委 • 10月，《清洁能源消纳行动计划（2018-2020年）》

国家能源局

• 3月，《关于印发2018年能源工作指导意见的通知》

• 4月，《分散式风电项目开发建设暂行管理办法的通知》

• 4月，《关于减轻可再生能源领域企业负担有关事项的通知》

• 5月，《关于2018年度风电建设管理有关要求的通知》

• 11月，《关于健全完善电力现货市场建设试点工作机制的通知》

• 于3月、9月、11月三度就《关于实行可再生能源电力配额制的通知》

征求意见
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扎实推进安全生产，稳步提升风电发电量

严格限电比例和限电量双管控
确保效益最大化

强化安全主体责任落实
进一步完善制度建设

强化安全监督检查
全面排查安全隐患

推广风险预控系统
提高全员安全意识

强化经济运行管控
推进智能风电场建设

大力开展设备治理工作
提高设备运行效率
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扎实推进安全生产，稳步提升风电发电量（续）

地区 2018年 2017年 变化率
黑龙江 2,744,502 2,470,344 11.10%
吉 林 955,094 857,589 11.37%
辽 宁 2,266,022 2,181,498 3.87%
内蒙古 5,499,564 4,909,500 12.02%
江苏陆上 2,637,447 2,356,064 11.94%
江苏海上 2,279,162 1,089,998 109.10%
浙 江 360,597 409,719 -11.99%
福 建 1,992,853 1,898,992 4.94%
海 南 123,736 147,438 -16.08%
甘 肃 2,590,060 2,095,533 23.60%
新 疆 3,208,338 2,827,684 13.46%
河 北 2,485,556 2,606,858 -4.65%
云 南 2,093,666 1,808,015 15.80%
安 徽 1,642,302 1,550,076 5.95%
山 东 795,852 723,540 9.99%
天 津 365,676 251,443 45.43%
山 西 1,779,727 1,403,353 26.82%
宁 夏 1,491,700 1,291,969 15.46%
贵 州 1,201,921 1,263,221 -4.85%
陕 西 763,605 712,616 7.16%
西 藏 14,313 13,010 10.02%
重 庆 307,455 349,950 -12.14%
上 海 137,712 132,176 4.19%
广 东 170,783 124,343 37.35%
湖 南 131,937 163,022 -19.07%
广 西 263,319 258,569 1.84%
江 西 91,149 72,863 25.10%
湖 北 112,383 52,909 112.41%
加拿大 272,338 282,092 -3.46%
南 非 762,755 144,093 429.35%
合 计 39,541,526 34,448,476 14.78%

风电控股发电量按地域划分（兆瓦时） 风电控股发电量
(吉瓦时)

+ 5,094吉瓦时34,448
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扎实推进安全生产，稳步提升风电发电量（续）

地区 2018年 2017年 变化率
黑龙江 2,223 2,001 11.09%
吉 林 1,825 1,730 5.49%
辽 宁 2,261 2,175 3.95%
内蒙古 2,113 1,898 11.33%
江苏陆上 2,123 1,957 8.48%
江苏海上 2,885 2,269 27.15%
浙 江 1,571 1,798 -12.63%
福 建 2,890 3,029 -4.59%
海 南 1,250 1,489 -16.05%
甘 肃 2,008 1,625 23.57%
新 疆 2,079 1,835 13.30%
河 北 2,120 2,228 -4.85%
云 南 2,721 2,448 11.15%
安 徽 2,240 2,205 1.59%
山 东 2,146 2,100 2.19%
天 津 1,967 1,873 5.02%
山 西 2,146 1,860 15.38%
宁 夏 2,055 1,783 15.26%
贵 州 1,872 1,969 -4.93%
陕 西 2,068 2,100 -1.52%
西 藏 1,908 1,735 9.97%
重 庆 2,050 2,341 -12.43%
上 海 2,899 2,783 4.17%
广 东 2,168 2,219 -2.30%
湖 南 2,749 3,396 -19.05%
广 西 2,757 2,708 1.81%
江 西 2,279 2,343 -2.73%
湖 北 2,341 2,261 3.54%
加拿大 2,748 2,847 -3.48%
南 非 3,120 -- --
合 计 2,209 2,035 8.55%

风电平均利用小时按地域划分（小时） 风电平均利用小时
(小时)

+ 174小时2,035
2,209
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加大前期工作深度，持续优化开发布局

 2018年本集团核准14个风电项目，合计容量1,710兆瓦

 其中，核准海上风电项目1,000兆瓦

 取得当年四川省内唯一风电项目核准，填补了本集团
在四川省风电开发的空白

 截至2018年底，本集团已核准未投产风电项目共计7.0
吉瓦

 本集团科学把握行业发展态势，紧跟市场政策走向，
持续加强前期工作深度，不断调整全国风电重点开发
板块，实现了“全国拓展、省内分散”的发展格局

 已在全国31个省区开展风电工作，实现了全国全覆盖
（除港澳台地区）

积极强化战略引领，巩固扩大发展优势
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优化工程质量管理，稳步推进项目建设

龙源山东

龙源广西

龙源上海

 本集团有效推进工程项目建设进度，提前落实开工条件，进一步
强化造价管控，优化工程质量管理，稳步推进风电工程建设工作。
2018年全年投产风电项目6个，容量523.5兆瓦

 创新施工管理手段，设立移动卫星基站，依托精确坐标气象预报
系统，实现施工场区通讯全覆盖，有效保障海上安全施工

 加强对海上风电基础型式的研究，推动大直径嵌岩单桩施工技术
发展，总结岩石扩孔锚杆式基础的成功经验，为后续项目的应用
做好技术储备

 严格履行开工建设程序，确保项目依法依规建设，规范风电场建
设水土保持工作，在全国范围打造生态风电场，实现绿色可持续
发展

 2018年6月，本集团所属山东龙源临沭玉山青云98.2MW风电项目、
龙源广西横县六景48MW风电项目、上海崇明北堡47.5MW风电
项目获得 “中国电力优质工程奖”，该奖项是我国电力建设行业
工程质量的最高奖

强化安全质量管控，全力打造精品工程
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优化工程质量管理，稳步推进项目建设（续）

地区 2018年12月31日 2017年12月31日 变化率
黑龙江 1,234.7 1,234.7 0.00%
吉 林 547.4 547.4 0.00%
辽 宁 1,003.2 1,003.2 0.00%
内蒙古 2,635.8 2,635.8 0.00%
江苏陆上 1,248.5 1,248.5 0.00%
江苏海上 1,180.3 980.3 20.40%
浙 江 227.9 227.9 0.00%
福 建 865.1 717.1 20.64%
海 南 99.0 99.0 0.00%
甘 肃 1,289.8 1,289.8 0.00%
新 疆 1,541.3 1,541.3 0.00%
河 北 1,170.1 1,170.1 0.00%
云 南 769.5 769.5 0.00%
安 徽 733.1 733.1 0.00%
山 东 393.4 393.4 0.00%
天 津 194.0 194.0 0.00%
山 西 879.0 829.5 5.97%
宁 夏 724.7 724.7 0.00%
贵 州 691.5 641.5 7.79%
陕 西 439.2 439.2 0.00%
西 藏 7.5 7.5 0.00%
重 庆 209.5 209.5 0.00%
上 海 47.5 47.5 0.00%
广 东 101.74 75.74 34.33%
湖 南 98.0 48.0 104.17%
广 西 95.5 95.5 0.00%
江 西 100.0 100.0 0.00%
湖 北 48.0 48.0 0.00%
加拿大 99.1 99.1 0.00%
南 非 244.5 244.5 0.00%
合 计 18,918.84 18,395.34 2.85%

风电控股装机容量按地域划分（兆瓦） 风电控股装机容量
(兆瓦)

+ 524兆瓦18,395
18,919
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创新市场营销模式，保持电价水平稳定

风电平均上网电价（不含增值税）
(元/兆瓦时)

- 2元/兆瓦时

火电平均上网电价（不含增值税）
(元/兆瓦时)

+ 9元/兆瓦时484 482
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 继续保持融资集约化管控，提高资金归集率，统筹运作，优化区域资金配置，控制资金成本

 利用基于总部垂直管理的资金计划协调机制，强化资金计划管理，持续提升资金使用效率，实现

资金时间价值最大化

 紧盯境内外两大资金市场，进一步拓宽融资渠道，成功获得中国银行间市场交易商协会债务融资

工具及绿色资产支持票据注册批复，丰富融资品种，全力以赴保障资金安全

 2018年，成功发行10期超短期融资券、1期绿色企业债券、1期绿色公司债券、1期绿色资产支持票

据，全年资金成本保持行业优势

 持续发挥债券市场融资优势，荣获中债“绿色债劵优秀发行机构”和“优秀企业债券发行人”奖

项，树立良好企业形象

18

继续强化资金管理，充分发挥资金成本优势

资金成本继续保持行业领先水平
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加大科技研发力度，持续提升科技支撑能力

 2018年，新立科技项目14项，授权专利38项，软件著作权
13项

 承担11项国家及行业标准，主编的能源行业标准《风电机组
振动评价导则》和《光伏发电站设备后评价规程》获国家能
源局批准颁布执行

 温岭江厦潮汐试验电站1号机组荣获全国20佳“优秀海洋工程”
荣誉称号，中央电视台《大国重器》和《中国舆论场》节目
对该工程进行了报道

 《三叶片新型潮汐发电机组设计、制造与工程示范》及《海
上风电施工专用大型钻机及施工关键技术研究应用》项目荣
获中国电力科学技术进步奖等三项省部级奖

 《海上风电机组支撑结构安全监测与评价技术》获得中国电
力建设科技进步奖

 《近海风电机组多桩钢结构技术设计、制作及安装》等三个
项目获得中国能源研究会能源创新奖

 《数字化风电场技术研究及工程示范建设》等十个科技项目
获得国家能源集团科技进步奖
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坚持高质量发展要求，积极稳妥“走出去”

 本集团按照高质量发展的要求，积极参与“一带一路”建设，稳步实施“走出去”战略，聚
焦海外风电和光伏市场，以“绿地投资为主、绿地开发和在建项目收购并重”为市场策略，
稳步推进海外业务

 2018年，加拿大德芙林99.1兆瓦风电场完成发电量2.72亿千瓦时，截至12月31日，累计实现
安全生产1492天。加拿大公司积极履行社会责任，与项目所在地政府、社区组织、原住民部
落等紧密联系，建立了稳固的融洽关系

 2018年是南非德阿244.5兆瓦风电项目投产运行后的第一个完整年，全年完成发电量7.63亿千
瓦时，利用小时达到3120小时，远超预期。6月，央视《远方的家》“一带一路”栏目组远
赴南非采访德阿风电项目，宣传公司“走出去”的亮点，以及对当地经济发展的贡献，南非
金砖峰会期间，节目面向全球播出
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2018年财务概览
章节3
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2018年总体业绩情况

营业收入 (1) 调整后EBITDA 及 EBITDA 利润率(2)

(百万元人民币)(百万元人民币) (%)
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(2) 调整后EBITDA已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失
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18,000

24,000

30,000

36,000

2017 2018



23

2018年总体业绩情况（续）

调整后营运利润及营运利润率 (1) 净利润及净利润率 (2)

(百万元人民币)(百万元人民币) (%)

7,730

8,839

31.5 33.5

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

2017 2018

3,846

4,166

704
755

4,550
4,921

18.6

18.7

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

2017 2018

(%)

备注:
(1) 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失
(2) 实线部分为归属本公司权益持有人的净利润，虚线部分为非控股权益持有人应占利润。计算净利润率时使用的是含非控股权益持有人应占利润的净利润，收入已扣除特许权项目建设收入
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2018年风电业绩

调整后EBITDA利润率 (2)营业收入(1) 调整后EBITDA (2)

(百万元人民币) (%)(百万元人民币)

13,575

15,402

0

4,600

9,200

13,800

18,400

23,000

2017 2018

84.9
83.7

60.0

70.0

80.0

90.0

100.0

2017 2018

15,998

18,410

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2017 2018

备注:
(1) 收入已扣除特许权项目建设收入
(2) 调整后EBITDA已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失
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2018年风电业绩（续）

调整后营运利润 (1) 调整后营运利润率(1)

(%)(百万元人民币)

45.8
47.3

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

2017 2018

7,322

8,710

0

3,000

6,000

9,000

12,000

2017 2018

备注:
(1) 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失
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2018年火电业绩

调整后EBITDA利润率(1)营业收入 调整后EBITDA (1)

(百万元人民币) (百万元人民币)

4,117 4,052

3,873
3,262

7,990

7,314

0

2,200

4,400

6,600

8,800

11,000

2017 2018

827
759

0

260

520

780

1,040

1,300

2017 2018

10.3 10.4

0.0

6.0

12.0

18.0

2017 2018

(%)

售电、售热及其他收入
煤炭销售收入

备注:
(1) 调整后EBITDA已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失，含煤炭销售业务
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2018年火电业绩（续）

调整后营运利润 (1) 调整后营运利润率 (1)

(%)(百万元人民币)

5.6

4.9

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

2017 2018

448

360

0

200

400

600

2017 2018

备注:
(1) 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失，含煤炭销售业务
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资产负债结构

资产负债表主要数据 净债务负债率 (1)

(%)(百万元人民币)

2018年12月31日 2017年12月31日 变化率

银行存款及现金 2,861 5,072 -43.6%

短期借款 28,336 35,774 -20.8%

长期借款 46,645 41,620 12.1%

总负债 89,938 92,336 -2.6%

净资产 56,566 53,299 6.1%

总资产 146,504 145,635 0.6%

60.89

57.73
56.18

40.0

50.0

60.0

70.0

2016.12.31 2017.12.31 2018.12.31

备注:
(1) 净债务 /（净债务 + 股东权益(包括少数股东权益)）
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2019年展望
章节4
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公司展望

坚持文化建设引领
构建和谐幸福龙源

坚持和加强党的领导
推动全面从严治党向纵深发展

全面优化战略布局
推动实现高质量发展

强化安全生产运营管理
不断提升经营质量

深化管理创新
增强企业内生动力

加强科技创新
提升企业核心竞争力



谢谢！


