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免责声明

本演示片及其包含的信息不构成对买卖龙源电力集团股份有限公司（“龙源”或“公司”）的任何证券的建议，不构成买卖公司
任何证券的要约，且不构成任何合同或承诺的基础或依据。

对于本演示片包含的信息或意见的公正性、准确性、完整性或正确性，我们未作出任何明示或默示的陈述或保证，且不应依赖上
述信息或意见。对于由于使用本演示片或其内容产生的或由于其他原因与本演示片相关的无论任何性质的损失，公司及公司的任
何顾问或代表均不承担任何责任或义务（无论是由于疏忽还是由于其他原因）。本演示片包含的信息可能会发生更新、整理、修
改、核实和修订，且上述信息可能会发生重大变更。

本演示片包含有关公司的财务状况、经营业绩和业务以及公司管理层的某些计划和目标的预测性声明，当中涉及可预见和不可预
见的风险、不确定因素和其他因素，且这些风险、不确定因素和其他因素可能导致公司未来的实际业绩和表现与上述预测性声明
明示或默示的业绩和表现存在重大差异。上述预测性声明基于公司目前和未来的业务战略以及根据公司未来开展业务的政治和经
济环境作出的各种假设作出。上述预测性声明反映了公司管理层在数据公布之日的意见。任何人均不应依赖上述预测性声明。公
司不保证上述预测性声明与公司未来业绩和事件保持一致。

我们向贵方提供本演示片包含的信息应予保密，上述信息不得向任何其他人提供或披露，且不得复制上述信息。
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2018上半年业绩概览
章节1 



2018上半年业绩概览

营业收入 归属本公司权益持有人净利润

备注:
(1) 含特许权项目建设收入
(2) 含煤炭销售业务
(3) 含抵销分部间收入
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每股收益 每股净资产
(人民币分)  (人民币元)
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2018上半年业绩概览（续）



控股装机容量 售电量
(兆瓦) (吉瓦时)
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2018上半年业绩概览（续）



风电业务经营利润 其他业务经营利润火电业务经营利润 (1)

备注:
(1) 火电业务经营利润含售电、售热及其他和煤炭销售业务经营利润

(百万元人民币) (百万元人民币)(百万元人民币)
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2018上半年业绩概览（续）
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2018上半年业务概览
章节2
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行业回顾 – 经营环境

全国规模以上电厂发电装机全社会用电量 全国规模以上电厂发电量

全国风电平均利用小时风电发电量占全国发电量比例 全国发电设备平均利用小时

资料来源: 中电联统计数据
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行业回顾 – 政策因素
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4月，国家能源局印发《分散式风电项目开发建设暂行管理办法的通知》

3月，国家能源局发布《关于征求可再生能源电力配额及考核办法（征求意见稿）的意见函》

5月，国家能源局发布《关于2018年度风电建设管理有关要求的通知》

4月，国家能源局发布《关于减轻可再生能源领域企业负担有关事项的通知》

6月，财政部发布《关于公布可再生能源电价附加资金补助目录（第七批）的通知》



强化安全管理，锐意提质增效，
存量经营水平显著提升
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体系
建设

• 修订规章制度，提高安全风险管理水平，强化责任和守职意识

• 推进安监信息化，创新安全管理流程和模式

教育
培训

• 组织班组安全员培训，提高生产人员安全意识和素质
• 开展安全生产人员抽调考，覆盖全部安全生产岗位
• 开展丰富的专题活动和应急演练，提升全员安全技能和防范意识

专项
检查

• 全面推进安全生产综合大检查和专项检查，落实生产系统各级责任
• 有序开展安全文明生产标准化建设，切实提高现场安全水平、设备管理

水平和文明生产水平

安全
文化

• 以“生命至上安全发展”为主题，以“争做安全卫士，防范安全风险，
打造安全风电”为内容，开展一系列“安全生产月”活动，进一步强化
安全发展观念，打造安全文化氛围
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强化设备
可靠性管理

• 全面梳理风电设备现场检修作业内容、要求、工作流程和标准
• 创新完善风电设备检修标准化管理体系，形成“新型风电设备检修

体系”

扎实开展智能
风电场建设

• 落实《关于加强风电技术监督工作12项措施》，通过对试验结果和
数据综合分析，为设备治理工作提供技术支撑

• 运用无人机巡检、大数据分析等新技术，精准诊断机组健康状况

强化设备
缺陷治理

• 实施精准诊断，制定针对性整改方案，机组发电稳定性进一步提升
• 制定《机组缺陷隐患报告奖励办法》，设立技术改造专项奖励经费

优化细化
对标考核

• 加强与行业整体对标，实施分级分类对标管理
• 优化利用小时和故障损失时间专项考核机制
• 提高指标测算科学性和精确性

限电管理
取得实效

• 对内加强跟踪督导力度、严格限电考核；对外强化营销意识、争取
发电负荷

• 严格限电比例、限电量双管控

强化安全管理，锐意提质增效，
存量经营水平显著提升（续）
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地区 2018上半年 2017上半年 变化率
黑龙江 1,389,088 1,197,882 15.96%
吉 林 469,610 429,457 9.35%
辽 宁 1,359,244 1,112,106 22.22%
内蒙古 2,765,248 2,370,444 16.66%
江苏陆上 1,411,555 1,280,171 10.26%
江苏海上 980,129 526,561 86.14%
浙 江 182,888 184,446 -0.84%
福 建 978,926 820,546 19.30%
海 南 60,412 63,923 -5.49%
甘 肃 1,322,240 984,087 34.36%
新 疆 1,603,680 1,325,245 21.01%
河 北 1,429,304 1,333,891 7.15%
云 南 1,220,298 1,108,354 10.10%
安 徽 876,649 786,934 11.40%
山 东 493,945 393,985 25.37%
天 津 215,292 142,797 50.77%
山 西 1,012,854 624,135 62.28%
宁 夏 832,880 670,226 24.27%
贵 州 682,749 743,018 -8.11%
陕 西 389,389 308,763 26.11%
西 藏 8,525 7,230 17.91%
重 庆 149,995 168,715 -11.10%
上 海 70,189 69,677 0.73%
广 东 72,932 57,584 26.65%
湖 南 72,237 79,916 -9.61%
广 西 132,613 134,103 -1.11%
江 西 48,980 25,377 93.01%
湖 北 62,042 -- --
加拿大 145,945 153,558 -4.96%
南 非 349,636 -- --
合 计 20,789,474 17,103,131 21.55%

风电控股发电量 风电控股发电量按地域划分（兆瓦时）
(吉瓦时)

+ 3,686吉瓦时
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强化安全管理，锐意提质增效，
存量经营水平显著提升（续）
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地区 2018上半年 2017上半年 变化率
黑龙江 1,125 970 15.98%
吉 林 947 866 9.35%
辽 宁 1,355 1,109 22.18%
内蒙古 1,069 917 16.58%
江苏陆上 1,148 1,063 8.00%
江苏海上 1,656 1,096 51.09%
浙 江 802 809 -0.87%
福 建 1,451 1,401 3.57%
海 南 610 646 -5.57%
甘 肃 1,025 763 34.34%
新 疆 1,040 860 20.93%
河 北 1,222 1,140 7.19%
云 南 1,586 1,647 -3.70%
安 徽 1,196 1,149 4.09%
山 东 1,332 1,161 14.73%
天 津 1,212 1,082 12.01%
山 西 1,221 911 34.03%
宁 夏 1,149 949 21.07%
贵 州 1,064 1,185 -10.21%
陕 西 1,076 962 11.85%
西 藏 1,137 964 17.95%
重 庆 1,000 1,129 -11.43%
上 海 1,478 1,467 0.75%
广 东 1,115 1,147 -2.79%
湖 南 1,505 1,665 -9.61%
广 西 1,389 1,404 -1.07%
江 西 1,224 1,475 -17.02%
湖 北 1,293 -- --
加拿大 1,473 1,550 -4.97%
南 非 1,430 -- --
合 计 1.181 1,030 14.66%

风电平均利用小时 风电平均利用小时按地域划分（小时）

强化安全管理，锐意提质增效，
存量经营水平显著提升（续）
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强化战略引领，突出质量效益，
风电增量开发稳步推进

强化战略引领
• 坚持“全国布局、省内拓展”开发策略
• 根据各地电网规划和建设进度、区域限电等宏观情况，

稳健开发优质资源

加强前期工作体系建设
• 提升可研编制水平，建立专业数据库
• 归纳总结风电前期开发体系以及科学标准的开发流程
• 建立国内领先并具有龙源特色的科学前期工作体系

加大前期工作深度
• 主动适应行业新政，深度做好项目可研
• 提前落实征林征地、环评水保、送出协调等边界条件，

提高项目成熟度

 本集团持续优化开发布局，已在全国31个省区开展风电工作，实现全国（除港澳台）全覆盖

 在已经印发2018年度风电建设方案的各省能源局的风电项目核准计划中，本集团列入9个项
目，合计容量490兆瓦，均位于非限电地区

 2018上半年，新增核准风电项目330兆瓦，截至6月底，已核准未投产风电项目达7.48吉瓦



严格质量管理，加强环保管控，
全力打造优质精品工程
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创新质量管控体系，打造一流风电场

 2018上半年，本集团牢牢把握“稳中求进、稳中求优”工作总基
调，稳步推进风电工程建设

 通过科学优化设计、加强监理、加强设备监造等工作，有效减少
了质量隐患，保证了工程质量

 通过全面开展定期造价分析、变更审查、工程付款审查、最高限
价审查等过程管控，有效遏制工程变更，严格控制工程造价

 加强工程环境风险管控，严格落实环保水保措施，在全国范围打
造生态风电场，实现绿色可持续发展

 2018年6月，本集团所属山东龙源临沭玉山青云98.2MW风电项目、
龙源广西横县六景48MW风电项目、上海崇明北堡47.5MW风电
项目获得 “中国电力优质工程奖”，该奖项是我国电力建设行业
工程质量的最高奖

龙源山东

龙源广西

龙源上海
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地区 2018.06.30 2017.06.30 变化率
黑龙江 1,234.7 1,234.7 0.00%
吉 林 547.4 547.4 0.00%
辽 宁 1,003.2 1,003.2 0.00%
内蒙古 2,635.8 2,635.8 0.00%
江苏陆上 1,248.5 1,248.5 0.00%
江苏海上 980.3 480.3 104.10%
浙 江 227.9 227.9 0.00%
福 建 717.1 665.1 7.82%
海 南 99.0 99.0 0.00%
甘 肃 1,289.8 1,289.8 0.00%
新 疆 1,541.3 1,541.3 0.00%
河 北 1,170.1 1,170.1 0.00%
云 南 769.5 769.5 0.00%
安 徽 733.1 733.1 0.00%
山 东 393.4 393.4 0.00%
天 津 194.0 132.0 46.97%
山 西 829.5 829.5 0.00%
宁 夏 724.7 724.7 0.00%
贵 州 641.5 641.5 0.00%
陕 西 439.2 439.2 0.00%
西 藏 7.5 7.5 0.00%
重 庆 209.5 149.5 40.13%
上 海 47.5 47.5 0.00%
广 东 75.74 75.74 0.00%
湖 南 48.0 48.0 0.00%
广 西 95.5 95.5 0.00%
江 西 100.0 40.0 150.00%
湖 北 48.0 48.0 0.00%
加拿大 99.1 99.1 0.00%
南 非 244.5 -- --
合 计 18,395.34 17,416.84 5.62%

风电控股装机容量
(兆瓦)

+ 978兆瓦

严格质量管理，加强环保管控，
全力打造优质精品工程（续）
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创新营销策略，科学保量控价，
经济效益稳步提升
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资金成本继续保持行业领先水平

 面对“去杠杆、强监管”的金融外部形势，本集团全力拓展融资渠道，不断创新资金管理

模式，有效控制资金成本

 不断拓展融资渠道，成功召开第三届绿色能源融资峰会，强化同金融市场主要合作伙伴的

联系，金融机构授信更加充足

 融资创新持续深化，推进循环保理、资产证券化、供应链金融等创新产品，盘活存量应收

可再生能源补贴，优化流动性指标

 优化资金精细操作，实现大额资金收支计划管控境内外全覆盖，挖掘资金时间价值

 强化资金风险管控，扩大长期融资占比，确保资金链安全

创新资金管理，严控资金风险，
资金成本保持领先优势



 2018上半年，围绕公司发展需要，贯彻科研为生产服务原则，
紧盯项目质量，6项自主创新科技项目获得国家能源集团批复
立项，创历年之最

 新增授权发明专利1项，实用新型专利18项

 由本集团主编的能源行业标准《风电机组振动评价导则》和
《光伏发电站设备后评价规程》获国家能源局批准颁布执行，
至此，由本集团承担的国家及行业标准制定已达42项

 10项科技成果获得国家能源集团嘉奖，被授予国家能源集团
科技创新单位荣誉称号

 4人被评为科技创新先进个人

 多项科技项目成果获得行业认可，3个项目获得行业级科技进
步奖，其中数字化风电场关键技术研究及工程示范成果通过
中国电机工程学会鉴定，整体技术水平达到国际先进

 潮汐试验电站机组增容改造项目顺利完成了世界首台三叶片
双向灯泡贯流新型潮汐发电机组的研制，实现安全稳定运行，
技术水平世界领先，中央电视台《大国重器》和《中国舆论
场》节目对该工程进行了报道
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实施创新驱动，加强成果转化，
科技支撑能力持续提升
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 本集团深入贯彻国资委有关风险防控要求，根据国家能源集团的部署，稳妥开展海外业务。
加强项目风险评估，积极拓展“一带一路”沿线中东欧、中亚及美洲国家风电市场

 2018上半年，所属加拿大德芙琳99.1兆瓦风电场累计发电1.46亿千瓦时，截至6月30日，实现
安全生产1307天。阿尔伯塔省新项目开发工作全面推进，完成阿省投标资格审核的资料提交，
新项目租地、测风、接入系统申请及环境调查等工作有序开展，进展顺利

 2018年上半年，所属南非德阿244.5兆瓦风电项目安全形势良好，完成发电量3.50亿千瓦时。
项目在安全、健康、环保等方面，各项指标符合南非政府要求。6月，央视《远方的家》“一
带一路”栏目组远赴南非采访德阿风电项目，宣传公司“走出去”的亮点，以及对当地经济
发展的贡献，南非金砖峰会期间，节目面向全球播出

加强投资风险管控，稳步拓展海外市场
不断提升国际竞争力
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2018上半年财务概览
章节3



22,304

24,592

12,315
13,363

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

2016 2017 2017上半年 2018上半年

2018上半年总体业绩情况

23

营业收入 (1) 调整后EBITDA 及 EBITDA 利润率(2)

备注:
(1) 含特许权项目建设收入
(2) 调整后EBITDA 已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失

(百万元人民币)(百万元人民币) (%)
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调整后营运利润及营运利润率 (1) 净利润及净利润率 (2)

备注:
(1) 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失
(2) 实线部分为归属本公司权益持有人的净利润，虚线部分为非控股权益持有人应占利润。计算净利润率时 使用的是含非控股权益持有人应占利润的净利润，收入已扣除特许权项目建设收入

(百万元人民币)(百万元人民币) (%)
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2018上半年风电业绩
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调整后EBITDA利润率 (2)营业收入(1) 调整后EBITDA (2)

备注:
(1) 收入已扣除特许权项目建设收入
(2) 调整后EBITDA 已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失

(百万元人民币) (%)(百万元人民币)
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调整后营运利润 (1) 调整后营运利润率(1)

备注:
(1) 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失

(%)(百万元人民币)
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调整后EBITDA利润率(1)营业收入 调整后EBITDA (1)

(百万元人民币) (百万元人民币)

备注:
(1) 调整后EBITDA已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失，含煤炭销售业务
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调整后营运利润 (1) 调整后营运利润率 (1)

备注:
(1) 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失，含煤炭销售业务

(%)(百万元人民币)
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资产负债结构
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资产负债表主要数据 净债务负债率 (1)

(%)(百万元人民币)

备注:
(1) 净债务 / (净债务 + 股东权益 （包括少数股东权益)）

2018年6月30日 2017年12月31日 变化率

银行存款及现金 2,283 5,072 -55.0%

短期借款 30,439 35,774 -14.9%

长期借款 46,038 41,620 10.6%

总负债 90,798 92,336 -1.7%

净资产 55,602 53,299 4.3%

总资产 146,400 145,635 0.5%
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2018下半年展望
章节4
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深化依法从严治企

夯实筑牢安全基础

打造优质精品工程

加强资产经营管理

2018下半年业务展望

全面加强党的建设

全面强化度电必争

坚持创新驱动战略

提高前期工作质量
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